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1 INTRODUGAO

. Atendendo a Resolug¢éo do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 3.922, de 25 de novembro de
2010, alterada pela Resolugdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolugao CMN -
n°® 4.604, de 19 de outubro de 2017 e posteriormente pela Resolugo CMN n® 4.695, de 27 de
novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente "Resolugdo CMN n°® 3.922/2010"), o
Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS

. SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA, apresenta sua Politica de Investimentos para o

- exercicio de 2021, devidamente analisada e aprovada por seu érgdo superior de deliberagao.

A elaboragao da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e
norteia todos os processos de tomada de decisfes relativo aos investimentos do Regimes Proprios
de Previdéncia Social - RPPS, empregada como instrumento necessdrio para garantir a
consisténcia da gest&o dos recursos em busca do equilibric econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo ¢entrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
trabalhe com par&metros sélidos, & aquele referente & andlise do fluxo de caixa atuarial, ou seja, 0
equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideragao as reservas técnicas atuariais (atwos)
e as reservas matematicas (passwo) pmJetadas pelo célculo atuarial. _

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE VICENTINA tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagGes dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a
meta de rentabilidade, definida a partir o calculo feita na apuragao do valor esperando da
rentabilidade futura da carteira de investimentos e assim, garant]r a manutengéo do seu equilibrio
econdmico, financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da

. seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequag:éo a natureza de suas
obrigagdes e transparénma

A Politlca de lnvestlmentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo
dos processos internos relativas as aplicagbes e gestdo dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: padrdo ético de

.conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com reputacdo considerada
ilibada no exercicio da atividade de administracdo e gestdo de grandes volumes de recursos
e em ativos com adequada relagéo risco X retorno. :

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a
Politica de Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, os parametros, as metodologias,
os critérios, as modalidades e os Iimites legais e operacionais, buscando a mais adequada
alocacgdo dos ativos, & vista do perfil do passwo no curto, medio e Iongo prazo atendendo no
minimo aos requisites da Resolug&o CMN n® 3. 922/2010
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Os responsaveis pela gestao do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE VICENTINA tém como uma das principais objetividades a continua busca pela
ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia;
zelando por elevados padrdes éticos, adotando as boas praticas de gestdo previdenciaria no
ambito do Pro-Gestéo, que visem garantir o cumprimento de suas cbrigagdes.

Entende-se por responséveis pela gestao dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA

.SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA, as pessoas que participam do
processo de analise, de assessoramento e decisdrio sobre a aplicag&o dos recursos, bem como os
participantes do mercado de titulo e valores mobiliarios no que se refere & d:strlbwc;ao
lntermedlagao e administragdo dos ativos. o :

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de anélise, avaliagio, gerenciamento,
assessoramento e decisorio sobre as aplicagbes dos recursos, foram definidos e estéo disponiveis-
nos documentos de controle interno do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS

- SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS.

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de analise de Perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE VICENTINA, no ambito de classificagao de investidor, considerando as variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR

_ Patrlmﬁmo quuido sob gestao (R$) 9 915. 731 70 . _
: _. Certificado de Regulandade Previdenciario -~ CRP COR REGULAR
' Comlte de Investlmentos ATIVO |
Adesao ao Pré Gestao SIM
: N_l_vel de Ap!erencna a0 Pré-Gestao - NAO
Vehcihento da Certificago - SIM

Categoria de Investidor - Investidor comum
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Segundo disposto na Instrugio CVM n° 554/2014 e Portaria MPS n° 300 de 03 de julho de 2015 e
alteragbes, fica definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como
Investidores Quahflcados deveréo apresentar cumulativamente:

a) Certlf cado de Regular:dade Previdenciario - CRP wgente na data da realizagéo de cada
aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor;

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Apiica¢6es e Investimentos dos -
Recursos - DAIR o montante de R$ 10.000.000,00 {dez milhdes de reais);

¢) Comprove o efetivo funcionamento do Comité d'e Investimentos &
d) Tenha aderido ao Progfama de Certificag&o Institucional Pro-Gestao.

Na classificag@o como Investidor Profissional, fica 0 RPPS condicionado as mesmas condigdes
cumulativas, sendo o item "d" como sendo: "tenha aderido ao Programa de Certificag&o
Institucional Pré-Gestéo e obtldo a certificagdo institucional nc 4° nivel de aderéncia, ou seja, Nivel
IV de ades&o.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA, no
momento da elaboragéo e aprovagao da Politica de Investimentos para o exercicio de 2021 esta
classificado como Investidor Comum. '

4 CENARIO ECONOMICO
RESUMO GERAL-

0O 1° semestre de 2020 sera lembrado por muito tempo como o periodo que mais trouxe incertezas
em escala global, o novo corena-virus inicialmente descoberto na ch:na se alastrou pelo resto do
mundo com uma velocidade sem precedentes. : .

O virus foi o principal foco do 1° semestre, no inicio causada pela falta de informagao técnica sobre
seus efeitos, e posteriormente com os efeitos :mpactando ©0s maiores centros do mundo, atlngmdo
ese espalhando do onente ao omdente .

A globalizag&o foi fator determinante para a disseminag&o do virus, por ser altamente contagioso,
rapidamente afetou a populagdo e o resultado imediato foi uma sequéncia de paises decretando
calamidade pubhca e estado de emergéncia. _

O caréter do virus foi identificado como de baixa taxa de mortalidade, porém cada vida importa e
por se tratar de uma pandemia que demorou a ser compreendida, os nimeros preencheram um
grafico crescente, indicando a infecgdo em escala, e o nlmero de vitimas cada vez maior.

Ao ponto em que o tempo foi passando, inGimeras formas de como combater o virus foram -
discutidas, a que mais parecia surtir efeito e a mais indicada, foram as medidas de distanciamento
social, no seu estégio mais critico o Lockdown, o confinamento, a quarentena.
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Apesar de auxiliar e controlar a disseminagio do virus, era nitido que os impactos €condmicos por
realizar tal medida, seriam inevitaveis, com a paralizagéo quase que completa da economia, o .
mercado viveu talvez a pior crise em sua histéria até o momento.

Ainda n&o se pode precisar todos os impactos econdmicos e sociais da crise causada pelo corona-
virus, mas todas as previsGes estatisticas em relag3o a economia, vem recheadas de previsdes de
expectativa de PIB negativo, aumento do desemprego e enfraguecimento em diversas areas e
‘setores econdmicos, dito isso, recessdo econdmica é 0 assunto mais discutido no momento.

"A luz do fim do tanel se da por dois motivos, o primeiro é o desenvolvimento das vacinas, a mais
avangada por sinal parece ser a desenhvolvida no Brasil, com isso poderfamos erradicar o virus e
dar um novo passo ao "novo normal ¥, que seria o pds Covid. O segundo motive vem sendo
proporcionado pelo estado, com estimulos fiscais que tem ¢ objetivo de auxiliar a
populagdo/setores mais afetados e sustentar a crise por meio do QE (quantitative easing) que seria
uma flexibilizag&o da politica monetaria e a insergdo de liquidez na economia.

CENARIO POLITICO

O cenério politico fol bastante conturbado no 1° semestre de 2020, com alguns pilares e principais
nomes do governo saindo de cena, como os Ex-ministros da Satide Luiz Henrique Mandetta e
Nelson Teich, que sairam respectivamente do cargo em plena pandemla indicando a total falta de
gestdo do governo. -

Tivemos a salda do Ministro da Educén;éo Abraham We'intra‘ub apoés algumas po[emicas '
envolvendo seu nome, e a saida que mais afetou os mercados, de Serglo Moro que na
oportunidade ocupava o cargo de Ministro da Justica. -

A pandemia interrompeu momentaneamente o processo de consolidagéo fiscal pelo qual a
economia brasileira buscava. Durante o periodo de crise sanitaria e econdmica, a pricridade
passou a ser, obvtamente, a vida e a satide das pessoas, assim como a preservac;éo de

: empregos renda e empresas

Devido a isso, o governo langou plano de medidas emergenciais de apoio a satide e 4 economia,
-porém muitas das quais envelvem um enorme custo fiscal.

" A preocupagio com o quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de gastos, foram os
assuntos mais pertinentes no cendrio politico brasileiro, em virtude dos gastos com auxilio _
emergencial, promovidos pelo governo para amparar a populagdc em meio a crise, devido as
medidas de restrico e isolamento sccial, que |mp035|bllltou milhares de trabalhadores informais
de adqumrem renda . :

Caso acontega, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento na
taxa de juros e no risco Brasil e isso n&o seria bom para o estado da economia atual, que ja segue
prejudicada.

Situagdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos Ultimos anos, reconquistar os investidores

~ estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas
estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um contrcle maior sobre as receitas e gastos
governamentais.
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Além disso, existem importantes duvidas com relagéo a reforma tributaria entregadas em fases
com distanciamento de tempo entre elas que & mais facil de ser aprovada, mas que nao se sabe
onde acaba

Assunto de extrema |mportanC|a para os mercados e que nos deram bons resultados no ano de
2019, a agenda de reformas n3o andou em 2020 como se esperava, trazendo de volta a mcerteza
que o investidor procura fugir.

4.1 INTERNACIONAL -1° SEMESTRE DE 2020

A pandemla do novo corona-virus vem impactando negativamente o mundo todo. A previséo do
-FMI (Fundo Monetario Internacional) ao analisar o 1° Semestre de 2020, & que o PIB mundial -
retrocedera 4,9% este ano em 2020. Para 2021, a expectativa & de crescimento de 5,6%. As
revisbes feitas na maioria das vezes para baixo, refletem a queda da atividade econémica no
primeiro semestre mais forte do que se imaginava, de acordo com a perspectiva da manutengao
de algumas medidas de isolamento social e 0 efeito da crise sobre 0 produto potencia! global.

Dadas as pro;ec;ﬁes ao final de 2021 a economia mundial tera retornado ao nivel de 2019, mas
ainda estara 6% abaixo do nivel pro;etado antes da crise.

Em termos globais podemos observar o tamanho da crise que estamos enfrentando devido a :
alguns indicadores, como por exemplo o VIX, que traz a expectativa de volatilidade do mercado de
agbes com base has opgées de indice S&P 500. _

Diante do enorme estimulo monetérlo injetados pelos bancos centrais ao redor do mundo, os
mercados de ativos t&m reagido de forma peculiar, vemos os resultados mais a frente, porém isso
ira levar a uma descolada da economia real, o que traz um risco de corre¢éo.

EUA

A produgéo industrial dos EUA cresceu 5,4% em junho, em relagio a maio, alcan¢ando um nivel
mais alto do que o esperado pelo mercado. Com a reabertura das fabricas dos EUA, a produgio
industrial foi capaz de se recuperar do declinio recorde de abril. Ainda assim, apesar dos recentes
- ganhos, o indice registra no segundo trimestre de 2020 uma queda de 42,6%, em relagéo ao
ﬁesgw[penodo do ano passado Trata-se da maior contrago trimestral desde a Segunda Guerra
undia )

Apos trés meses seguidos de deflagéo, foi divulgado pelo Instituto de Estatistica que o indice de
precos ao consumidor - CPI subiu 0,6% em junho. O dado ja reflete o relaxamento das medidas de

* lockdown que permitiram a reabertura de lojas e estabelecimentos comerciais. O nticleo da
inflaggo, que exclui as categorias frequentemente volateis de alimentos e energia, aumentaram
1,2% no ano, inalterados em relagdo ac més passado.

Do lado da demanda, o Departamento do Comércio dos EUA divulgou que as vendas no varejo
avangaram 7,5% em junho. O ndmero que representa as compras em lojas, restaurantes e e-

~ commerce totalizaram US$ 524,3 bithdes (cerca de R$ 2,81 trilhdes) no més, aproximando-se aos
niveis da pré-pandemia. O aumento foi impulsionado por uma retomada nas vendas de
automoveis, méveis, roupas e eletrbnicos, ja que os consumldores voltaram as lolas apés a
reabertura da economia.
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s Em relagéo ao mercado de trabalho norte-americano, o Departamento do Trabalho dtvulgou a:
criagao de 4,8 milhdes de vagas de emprego em junho. O resultado superou a expectativa de
" economistas, que esperavam a geragdo de 2,9 milhdes de vagas no periodo. Assim, ataxade -
- desemprego no pais caiu para 11,1% em junho ante 13,3% em maio. A expectativa era que a taxa
recuasse para 12,4%. Com esses numeros o pais contablhza 17 8 mllhoes de pessoas '
' .desempregadas : : : _

F Gonforme previsdo do FMI - Fundo Monetario Intemacional, o PIB norte-americano deve contrair- . -

. 37% anuais no 2° trimestre, e uma recuperagio nos trimestres seguintes até fechar o ano com

- contragao de -6,6%. Segundo o 6rg3o, uma segunda onda de contagios pelo corona-virus exigira

uma nova rodada de medidas fiscais nos proximos meses para estimular a demanda,_aumentar a’- .

" preparagéo do setor de saude e apoiar os mais vulneraveis, destacando que o pais tem espago .- . -
fiscal e isso deve ser implantado rapldamente para acelerar a recuperag:ao apbs a contragéo do

segu ndo trlmestre _ _

. ASIA

' Na Chlna a produgao mdustnal ia voltou a crescer na comparagao lnteranual (4, 2% ao ano em .

. média, em abril e maio), apés fortes quedas, de 13,5% em média, em janeiro e em fevereiro. As -
' 'vendas do comércio, em contrapartida, ainda apresentam taxas negativas (mas decrescentes)na - - . -

‘comparagéo interanual, indicando a possivel presenca de restrigdes & mobilidade e o impacto da.

‘perda de renda dos consumidores allado a uma malor caute!a dlante das lncertezas que S
permanecem : : : B e

A regiéo da Asia Oriental, a primeira a enfrentar os problemas oriundos da contaminagio pelo -
. corona-virus, também foi a primeira a aliviar as medidas de isolamento e retomar as atividades.

Conforme informou a agéncia Caixin/Markit, o indice de gerente de compras (PMI, na siglaem..
- inglés) industrial chinés subiu a 50,7 pontos em maio, de 49,4 pontos no més anterior. Embora

- modesta, a leitura de maio foi a mais alta desde janeiro, diante do forte aumento da produg&o em

. raz&o do retorno das empresas ao trabalho. Porém, a demanda permaneceu fraca, pois muitos dos -
~_parceiros comerciais da China ainda est4o no auge da pandemia, entdo as novas encomendas

-para exportagdo permanecem em patamares baixos. O PMI composto oficial de maio, que mclm
atl\ndades de manufatura e serwg:os permaneceu estave[ em 53 4 pontos ' :

A Agenma Namonal de Estatlstlcas mformou que a produgao mdustnal chmesa acelerou a 4, 4% em
maio na comparagao com maio do ano passado, e segundo més consecutivo de expansio, apos
alta de 3,9% em abril. Ainda assim, o nimero foi pior que o previsto em meio & queda nas
‘exportag:Oes e da demanda domést:ca a:nda em recuperagao Ienta -

- No Japao f0| revelado que o PMI mdustnal calu a 49 6 pontos em maio, em Ieltura prelamlnar

medido pela IHS Markit, ante 50,2 pontos em abril. Enquanto isso, o presidente do banco central

. locat (BoJ, na sigla em inglés), declarou que a autoridade monetéria est4 pronta para tomar.

- medidas adicionais para amortecer o impacto da pandemia pelo "coronavirus", dias apés o banco
anunciar disponibilidade para injetar 1,7 trilhdes de ienes, 0 equwalente a US$ 15 8 bilhGes, em

: emprésttmos a empresas atlngldas pela pandem:a ; :

,A mflag:ao Japonesa conf“ rma o cenario de economla estagnada O nucleo os pregos ao . o R
consumidor no Japao cairam pelo segundo més seguido em maio, reforg:ando as expectatwas de .
deflagéo e levantando um desafio para as autoridades na batalha para reanimar a economia apés
a pandemla Cs dados provave!rnente irao compl:car o trabalho do BoJ de restaurar 0 cresmmento '
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e a inflagédo, com uma série de indicadores recentes sugenndo que o pals estd em sua pior queda
econdmica pds-guerra.

EUROPA

A economia européia éntrou numa profunda recesééo no primeiro semestre de 2020 a pior-
contragao desde a Segunda Guerra Mundial. A propagag¢&o da COVID-19, gerou medidas de
contengéo e foram introduzidas em todo o mundo, fechando voluntariamente grande parte da- -
economia. :

Os indicadores sugerem que a economia da zona euro funcionou entre 25% a 30% abaixo da sua
capacidade durante o periodo do mais rigoroso confinamento. Globalmente, prevé-se que a
economia da zona euro se contraia por cerca de 9% em 2020, antes de recuperar a uma taxa de
crescimento anual de 6% no proximo ano. :

Estas projegdes sdo um pouco inferior & previsdo da Primavera (marco a julho) e apontam para
uma recuperagao incompleta como resultado no final de 2021 devera ser cerca de 2% mais baixo
do que antes da crise e cerca de 4,25% abaixo do nivel do PIB previsdo na [nverno. As
perspectivas de inflagdo sdo pouco alteradas desde a previsdo da Prlmavera prevendo-se 0,3%
para esteanoe 1,1% em 2021

Dados para 0 pnmelro trlmestre confirmaram as estimativas iniciais de um impacto econémico
consideravel, apesar do confinamento medidas a serem |ntrodu2|das apenas por volta de meados
de margo na maioria dos paises. :

Para o segundo trimestre do ano, todos os indicadores rastreados sugerem uma aceleragao da

contragao da atividade econdmica com diferengas persistentes entre paises e industrias. A

principal razéo para isso € um periodo de 'bloqueio’ em comparag2o com o primeiro trimestre,
enquanto a ﬂembtllzagao das medldas de contengao a partir de o inicio de maio tem sido apenas
~gradual. : .

Prevé-se que o declinio do PIB seja particularmente pronunciado no segundo trimestre, em -13,5%
em comparagao ao trimestre fiscal anterior. Antecipando o segundo semestre do ano e 2021, o
Espera-se que a economia europeia recupere, mas com diferengas maiores e mais persistentes
entre Estados-Membros do que o esperado na Primavera.

Os sinais de que a atmdade econbémica ja passou o limite foi visivel em maio, & medlda que a
eliminagao progressiva das restrigdes mais rigidas. Em junho, os indicadores sugeremquea -

economia ganhou um novo impeto, propormonando um ponto de partida favorave! para uma nova
retoma no terceiro trimestre. _

Dada a incerteza em torno das projegdes econdémicas, a previs3o continua a basear-se em uma
serie de pressupostos importantes. O mais importante, pressupde-se que as medidas de -
conteng.ao na EU sera gradualmente levantada e nenhuma segunda onda importante de infeccbes
ira desencadear uma nova sequéncra de restri¢des.

Contudo as medidas continuas de distanciamento social s&o tidas em conta com repercussoes em
setores que requerem contato interpessoal. As medidas de polltica fiscal e monetaria anunciadas
de forma pontual até & data limite dever&o apoiar a recuperag4o e evitar faléncias em grande
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" escala. Ainda assim, B provével que ocorram lnsolvénc:as e perdas de emprego em todos 0S
Estados Membros ' _ - ; _

' MERCADO DE RENDA FlXA E RENDA VARIAVEL

- No mercado mternacmnal de renda fixa, a volatlhdade nos preg:os manteve—se pré)uma ao normal
- ap6s o FED manter o juro préximo de zero e anunciar que assim devera permanecer por um tempo -
suﬁmentemente prolongado enquanto a economla domestlca néo se consohdar no terreno do

_ cresmmento

' Os tltuios do tesouro amencano de 10 anos, obteve rendlmento de 0, 568% a0 ano no f nal junho :

N . Jé 0 rendlmento dos titulos do governo japonés de 30 anos passou para c, 525% ao ano no

fechamento de junho, uma queda de 0,077 pontos em relagio a maio. Para as bolsas de valores |
. -internacionais o movimento foi de valorlzag:c’.’)es d|ante da maior clareza sobre a retomada do .
_ cresc:mento da economia global : :

: 'Enquanto a bolsa alema (Dax) recuou 0 54 %, a mg1esa (FTSE 100) CaIU 1 54%, a do Japéo .
" '{Nikkei 225) registrou queda de 2,82% e a americana (S&P 500) valorizou 0,77 %. O petréleo

" referéncia Brent ficou em alta de 0,39% aos US$43,69 o barril negociado na bolsa Mercantil de

"Futuros de Londres, o petroleo WTI também operou em alta de 1 .28% e com o barrlt negoc:tado -
aos US$40 43 na bolsa Mercantal de Futuros Nova York, . _

'_O prego do minério de ferro negomado no porto de ngdao China, fICOLl estével a US$110,58 a
tonelada seca. O avango no prego do dleo ocorre apos o acordo de corte na produgao pela
OPEP+, além de declinios acentuados na produgéo de outros produtores, liderados pelos EUA e

. Canadé em resposta ao colapso na demanda sem precedentes o :

4.2 L ,NA_CIONAL_ -_1 : SEMESTRE DE 2020
ATIVIDADE, EMPREGO ERENDA -~~~
O IBC-Br (indice de Atividade Econdmica do Banco Central), considerad uma previa informal do

- - PIB (Produto Interno Bruto), encolheu 6,28% no primeiro semestre, impactado pelas medidas de
.combate & pandemia de corona-virus, que reduziram a atividade de diversos setores da economia.

' ~ Considerando apenas o segundo trimestre, a queda foi de 10,94%, em relagdo ao trimestre

anterior, segundo dados divulgados hoje pelo Banco Central Na comparagéo com 0 segundo o
tnmestre de 2019, o recuo fo: de 12 03% o : _ ‘

O Brasﬂ encerrou o segundo tr:mestre com a maior taxa de desemprego em trés anos e redugao
* recorde no numero de pessoas ocupadas, como consequéncia das medidas de contengdo da

- ) pandemla de corona-virus, que deixou 12,8 milhdes de desempregados no perlodo

" Entre abrll e junho a taxa de desemprego chegou 2 13,3%, de 12, 2% no primeiro tnmestre O
resultado da Pnad Continua divulgada nesta quarta-feira pelo IBGE Instituto Brasileiro de -
_ Geografla e Estatistica igualou a taxa do trimestre encerrado em maio de 2017 e mostrou amda :
-~ forte plora em relag:éo aos 12, 0% de desemprego no segundo trimestre de 2019
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| No 1° semestre de 2020, o PIB caiu 5,9% em relac&o a igual periodo de 2019 e caiu 97% no
segundo trimestre de 2020 (comparado ao primeiro trimestre de 2020), na série com ajuste
sazonal. Em relagdo a igual perfodo de 2019, o PIB caiu 11,4%.

Ataxa dé investimento no segundo trimestre de 2020 foi de 15,0% do PIB, ﬁcahdo abaixo da
observada no mesmo periodo de 2019 (15,3%). .

SETORPUBLICO

O governo ¢entral, responsavel por reunir as contas do Tesouro Nacional, Previdéncia Social e
Banco Central, registrou déficit primario de R$ 417,217 bilhGes no primeiro semestre de 2020, o
pior resultado em mais de 20 anos. Apenas em junho, o rombo foi de R$ 194,734 bilhdes em
junho, ante déficit de R$ 11,805 bilhdes de um ano antes. Em 12 meses o déficit primario chegou a

RS 483,9 bllhbes representando 6,71% do PIB.

' Segundo o secretario do Tesouro Namonal, Bruno Funchal, as medidas de combate & covid-19 & o
-principal motivo pelos déficits registrados nos primeiros seis meses do ano.

INFLACAO

O IBGE (Instltuto Brasﬂenro de Geograf a e Estatistica) informou que o IPCA sublu 0,26% em
junho. No acumulado do primeiro semestre do ano, a a!ta é de 0,10%.

No Relatdrio Focus, foi divulgado que entre as instituigdes que mais se aproximam do resultado
efetivo do IPCA no médio prazo, denominadas top 5, a mediana das projecdes para 2020 foi de
1,51% para 1,80%. Para 2021, a estimativa do top 5 permaneceu em 2,80%. Quatro semanas
atras, as expectativas eram de 1,51% e 2,80%, nesta ordem.

No caso d'e 2022, a mediaha do IPCA no Top 5 permanecet em 3 ,50%, igual ao visto um més
atras. A proje¢do para 2023 no Top 5 foi de 3,38% para 3,25%, ante 3, 50% de quatro semanas
'antes

Jao lndice Nacional de Pre(;os ao Consumidor (INPC), gue mede a variago da cesta de consumo
de familias com renda de até cinco salarios-minimos e chefiadas por assalariados, registrou

- inflag&o de 0,30% em junho, apés registrar alta de -0,25% em maic. Como resultado, o indtce
acumulou uma elevag:éo de 0,36% no ano e 2,35% em doze meses.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O dolar comercial encerrou o més de junho com alta de 1,87%, cotado a R$ 5,440 na venda, em
meio & deterioracdo das contas publicas devido ao elevado custo social produzido pela pandemia
do corona-virus, e os temores dos impactos da paralisagio das atividades na economia por um "
perlodo prolongado. No acumulado do ano, a moeda norte-americana valorizou 35,56%. o

Em maio, as transagﬁes correntes apresentaram superévit de US$ 1,3 bilhdes em termos
~hominais, o terceiro nimero positivo consecutivo. O déficit acumulado nos cinco primeiros meses -
do ano de 2020 somou US$11,3 bilhdes. Em 12 meses, o déficit em transagﬁes correntes somou

-USS$ 42,4 bilhdes {2,54% do PIB). _
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O estogue de reservas internacionais atingiu US$ 347,7 bilhdes em maio. O aumento de US$ 6,4
bilhdes, relativamente & posigao de abril, decorreu principalmente da liquidagao de US$ 5,5 bithdes -
em intervengdes no mercado de cambio, compostas por US$ 520 milhdes em vendas a vista, US$
3,8 bilhées de concessbdes liquidas em linhas com recompra, e US$ 2,2 bilhdes em retornos
liquidos nas operagdes compromlssadas em moeda estrangeira.

Conforme divulgou a Secretaria do Comércio Exterior do Ministério da Economia, a balanga
comercial brasileira registrou superavit de US$ 7,463 em junho. O valor indica um crescimento de
25,6% em comparag&o a junho de 2019, além de um recorde para o més, desde 1989. Com o
resultado, a balanga comercial acumula superavit de US$ 23,035 bilhfies neste ano. As -

~ exportagbes recuaram para US$ 17,912 bilhdes, enquanto as importagdes somaram US$ 10,449, -

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Os impactos na economia devido a pandemia a partir de margo fizeram com que as taxas de juros,
_que ja testavam as minimas histéricas calssem ainda mais. O Copom em junho definiu a meta da
taxa Selic em 2,25% ao ano. Essa redugo, combinada a um nivel mais baixo de volatilidade,
reverteu parte da desvalorizag¢ao dos pregos dos ativos observadas neste semestre,

principalmente no mercado de titulos publicos. O IMA-Geral encerra o semestre com ganho de
1,87%. Vale destacar que desde maio se observa recuperagéo nos pregos dos ativos, sobretudo a
carteira de titulos publicos em mercado, que ja apresenta retornos posmvos

No semestre, quase todos os sublndices apresentaram retorno positivo, com excegdo das carteiras
de duration mais longa. O IMA-B5+, que apresentou ganho de quase 6% entre abril e junho, -~
encerrou o semestre a -5,26%, refletindo a descenfianga dos investidores em relag&o ap ambiente
econdmico de longo prazo. Ja o IMA-B5 encerrou 0 semestre a 3,17% de ganho. Em relagio aos
titulos pré-fixados, representados pela IRF-M, o destaque no acumulado de 2020 até junho ficou
com o IRF-M1+, com varaagao de 6,03%. O IRF-M e o0 IMA-S rentabilizaram 2,6% e 1,72%,
respectlvamente

Para o Ibovespa, o més foi de manuteng¢éo do movimento de recuperagéo parcial das fortes perdas
observadas nos meses de margo e abril. Mesmo com o avango da pandemia pelo Brasil, o
mercado financeiro acompanhou o desempenho externo. O Ibovespa espethou, em parte, os
ganhos das bolsas no exterior, mas principalmenta a melhora de uma série de indicadores da
economia doméstica. Ao final do més de junho, o Ibovespa avangou 8,76%, reduzindo a
desvalorizag&o no ano para -17,80%. O [ndice encerrou o0 més aos 94.229 pontos.

43 PERSPECTIVAS

O dltimo més do semestre foi pautado pela evolugéo positiva da pandemla no velho continente e
na Asia, apesar da preocupagio com uma possivel segunda onda de contagios devido a
reabertura gradual das atividades, que colocou um grande contingente de pessoas na rua
expostas ao virus que ainda circula. Os indicadores mais recentes da satdde econdmica dos paises
j& permitem afirmar que a reabertura das atividades destravou a economia, ainda que a
nommalidade ainda esteja longe de ser atingida.

A maior fonte de preocupagao continua sendo nas Américas do Sul, Central e do Norte, onde o
contagio e o nimero de ébitos seguem na dire¢do ascendente. No Brasil, a disseminagao do
contagio pelo interior do pals, ainda que nas principais regides a escalada do contagio tenha
regredido, manteve o nimero de novos casos em patamares elevados e a retomada da atividade
como um todo ainda um tanto reduzida.

Rua Arlinda Lopes Dias, 550, CNPJ n.° 09.437.156. 0001 -09-79. 710 000
Vlcentma MS '



Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
do Municipio de Vicentina - MS |

A economia doméstica continua ainda muito fraca, com a demanda agregada reduzida e um nivel
de ociosidade elevado. Contudo, embora repletos de incertezas por todos os lados, os dados .
recentes de atividade e demanda comegam a se consolidar e parece que a situagio parou de
piorar. Nada que nos afaste de um cendrio ruim, contudo nos parece que ja ha luz no final do tdnel,
a depender da evolugdo do contagio. O cenario provavel indica que a economia brasileira recuara
na casa dos 6%, e a taxa de desemprego pregredira mais alguns pontos, dado que o final do
programa de manutengio do emprego e renda esta préximo e forgara pequenos e médios
empresarios a rever seus negoécios, colocando assim mais pessoas na fila do desemprego. A boa
noticia, caso retomemos aos rumos pre-pandemia, é que a reago que se prevé na atividade
econdmica iniciar ja em meados do terceiro trimestre, avance e se consohde em 2021. Nessa
hipétese, o mercado de trabalho reagira & frente.

Do lado ﬂscal, 03 efeitos da pandemia s8o devastadores. A disciplina fiscal foi abortada, eas -

- previsfes sdo de que o déficit primario atinja um niimero préximo dos R$ 800,0 bilhdes em 2020,

até certo ponto compreensivel diante da situac&o. Entretanto, a sociedade (leia-se "instituigbes™)
tera que trabalhar duro para que possamos retornar & situagio de equilibrio fiscal, notadamente
nas questdes que envolvem as reformas que devero tramitar no Congresso, com destaque para’
as reformas tributéria e administrativa. Caso contrario, estaremos sujeitos a dificuldades em nos
financiar com eventual aumento dos prémios solicitados pelos investidores para rolar a divida

~ mobiliadria. No momento temos a vantagem das taxas de juros se situarem em patamares baixos,

* mas em um ambiente onde ha risco de solvéncia é a situagdo passa a ser totalmente adversa.

4.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregado) 2020 2021
IPCA (%) L8 300
MINPé‘(%) o Caa
:_IGP-M(%) S : S R ".1172-‘_'1' 43
Taxa de Carnb1o(R$/US$) o sas 500
"Meta'raxa Selic (%aa) R fzoo 288
Investlrnentos Direto no Pa1s (US$ - 55,00 : 6_5,48
bllhoes) ' '

‘_ Divida Liqmda do Setor Pubhco (% do 67,00 N 69,83 L
PIB) | | L
PIB (% do crescimento) - : _'*-5,31“ 350
Produg:ao Indusmal (% do cresmmento) -6,38 S _:5_.5;334_
Balanga comercial (Uss Bilhdes) 5500 5335
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5 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gesté'o do RPPS devem observar os limites
estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugédo CMN n® 3.922/2010.

A estratégia de alocago para os proximos cinco anos, leva em consideracdo ndo somente 0

‘cenario macroecondémico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da

analise do fluxo de caixa atuarial e as projegdes futuras de déficit e/ou superavit.
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= Estratég.a dé Alocagio - Politicade =
Investumento de 2021 S

soments | Thoseswo | mesaigio | | ““ - (, | supanaron
gEILeI:C Tltulos do Tesouro Namonal 100,00% 0,00% ; 0,00% 0.00%
7°1b - FI 100% Titulos TN 100,00% 11,52% 57.60% 72,00% -
_il'_::l c- Fl.Ref em Indice de RF, 100% 100,00% 0,00% 0.00% 0,00%
‘7|';~l Il- Oper comprom|ssadas em TP 5.00% 0,00% 0,00% 0.00%
7° 1 a - Fl Referenciados RF 60,00% 0,00% - 0,00% 5,98%
E"Flll b-Flde lndlces Referenciado 60.00% 0,00% - - 0.00% 0,00%
Renda 7° IV a - Fl de Renda Fixa 40,00% 4.07% 20,36% 40,00%
. Fixa [ 701y b Fi de Indices Renda Fixa 40,00% 0,00% - 0,00% 0.00%
TV b Letras Imobilidrias 20,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Tia. Certificados de Dep. 15,00% ° 0,00% 0,00% 0,00%
7°Vib - Poupanga 15,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
- Z‘;;I_I::ra - Fl em Direitos Creditérios - 5.00% 0,00% 0.00% 0.00%
;:i:’l;ldg"- Fl Renda Fixa "Crédito 5,.00% 0.00% 0.00% 0,00%
+ [rvil - Fl de Debéntures 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa = 100,00% | | 1550% | i v,06% 117,98%
8°1a - Fl Ref em Renda Variavel 30,00% 0,60% 0,00% 0,00%
\SI‘;lngvell:l de Indices Ref Renda 30.00% 0,00% 0,00% 0.00%
8%l a - Fl em Agbes 20,00% 3.65% 18,24% 20,00%
" Renda | 8 Nlb-Flem Indices de Agdes 20,00% 0,00% . 0,00% 0,00%
Varigvel At 8, 1l - FI Multimercado 10,00% 300% . | - 3.00% 10,00%
8° IV a - Fl em Participagies 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
8° [V b - FI Imobilidrio 5,00% 0,00% 0,00% 0.00%
8° IV ¢ - Agbes - Mercado de Acesso 5,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
i;;rrtg‘_c'ie Re_nda Vanévei Art. 8° 30,“% 6,7__’4_% ) 21,33% : | 30,00%
;Exterior | 8°A| - Renda Fixa - Divida Externa 10.00% 0.00% 0,00% 0,00%
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g° A Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,35% 5,00%
9° A Il - AgBes - BDR Nivel | 10,00% : 0.00% 0,35% " 5,00%
pimite de [nvestimentosno | “qo00% | | 000% |- o70% | 10,00%
Total da Carteira de Investimentos - BN 22,33% | 99,99% | 157,98% -
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' Estratégia de Alocag3o - Politica
- de Investimento de 2021

Limite da *=

Segmento ,: . Tlpo. §a Ativoﬁ Rgs':'zu:;/ff : L":j#?%:;feﬂor“ Uﬂ-‘-;"t'e(,s_,a';‘?e”"’.
7° | a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC -100,00% 0,00% 0,00% -
7°1 b - FI 100% Titulos TN 100,00% 11.52% 72,00%
7° | ¢ - FI Ref em [ndice de RF, 100% TP 100,60% 0,00% 0.00%
7° 1 - Oper. compromissadas em titulos TN 5,00% . : 0.00% 0,00%
7° Il a - Fl Referenciados RF 60,00% 0.00% 5,98% -
7°iil b - F1 de Indices Referenciado RF 60,00% 0,00% 0,00%
- 7° IV a - Fl de Renda Fixa 40,00% 4.07% 40,00%
Re nda Fixaj 7° IV b - Fl de [ndices Renda Fixa 40,00% 0.00% 0,00%
7°V b - Letras Imgbilidrias Garantidas 20,00% 0.00% 0,00%
7° V! a - Certificados de Dep. Bancarios 15,00% 0,00% 0,00%
7° Vi b - Poupanga 15,00% 0,00% 0.00%
72V} a - Fl em Direitos Creditérios - sénior . 5,00% 0,00% 0,00%
7° VIl b - F1 Renda Fixa "Crédito Privado™ 5,00% 0,00% 0.00%
7° Vil ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00%
‘Limite de Renda Fixa " 7" 7 100,00% 5 5% 117,08% 7
8° | a - Fl Referenciados em Renda Variavel 30,00% - 0,00% 0,00%
8° | b - Fl de Indices Ref em Renda Variavel 30,00% 0,00% 0.00%
8%l a - Flem Agbes 20,00% 18,24% 20,00%_
Renda | 8°!Ib-Flem Indices de Agdes . 20,00% 0.00% 0.00%
FI Muttimercado - Aberto - Art. 8°, Il 10,00% 3,09% 10,00%
8° |V a - Fl em Participagdes 5,00% 0.00% 0_09%
8° IV b - FI tmobiliario 5,00% 0,06% 0.00%
8° IV ¢ - Agdes - Mercado de Acesso 5,00% 0.00% 000% - -
Limite de Renda Variavel - Art. 8°,§1° = | * 30,00% C21,33% - 30,00%
g° A | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00%
§° A Il - Constituldos no Brasil . 10,00% - 0.00% 5.00%
9° A lll - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 0.00% 5.00%
Limite de Investimentos no Exterior - . 10,00% 110,00% 10,00%
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. O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA

considera os limites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado através as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o
que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira. Foram observados, também,
a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigagSes presentes e futuras
do regime. -

51 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permlt:dos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010 propﬁe -se adotar o limite
de maximo de 85% (Oitenta e cinco por cento) dos investimentos.

A negoc:agao de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario {compra/venda de titulos
pablicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso |, alinea "a" da Resolug&o CMN n°® 3.822/2010,e =
deverao ser comercializados através de plataforma eletronica e registrados no Sistema Especial de
Liquidago e de Custédia (SELIC), n&o sendo permitidas compras de titulos com pagamento de
cupom com taxa inferior & meta de rentabilidade.

Poder&o ser adquiridos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de
aquisicio acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que se cumpra cumulativamente as

. devidas exigéncias da Portaria MF n® §77, de 27 de dezembro de 2017 sendo elas:

- a)seja observada a sua compat:bllldade com os prazos e taxas das obngagoes presentes
e futuras do RPPS;

b) sejam classificados sepéradamente dos ativos para negociagdo, ou seja, dagqueles
adquiridos com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer
- da data da aquisigao;

c) seja comprovada a |nteng:ao e capac:dade fi nancelra do RPPS de manté-los em carteira
atéo venmmento e _

.. d) sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgagdo das informagdes relativas aos
titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipétese de alteragdo da forma de precificagdo dos titulos de emissao do Tesouro
Nacional.

5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagao ao segmento de renda variavel, cuja limitagZo legal estabelece que os recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverao exceder a 30% (trinta por cento) da
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totalidade dos recursos em moeda corrente, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA prop&e adotar o limite maximo de 15%( Quinze por
cento) da totalidade dos investimentos. .

S30 considerados como investimentos estruturados segundo Resolug&o CMN n° 3922/2010, os
fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em
participacdes - FIPs e 0s fundos de investimento classificados como "Ag¢des - Mercado de Acesso".

5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO
EXTERIOR |

No segmento classn” cado como "investimento no exterlor" cuja limitagao legal estabelece que os _
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverao exceder a 10% (dez por
cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente e, portanto, o INSTITUTO DE :
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA adotana como limite

- ma)amo de 20%(the por cento) da totalidade dos investimentos.

Deverso ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior possuam
. histérico de 12 (doze) meses e que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos
- e administrem 0 montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhdes de délares na data
do aporte. :

5.4 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerals da carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA, em atendimento aos
limites aqui estabelecidos e da Resolug&o CMN n° 3.922/2010, serdo consolidadas as posigdes
das aplicagdes dos recursos realizados direta e indiretamente por meio de fundos de investimento
em cotas de fundos de mvestlmentos

Os limites utilizados para mvestlmentos em titulos e valores mobiliarios de emiss&o ou 6oobrigagéo
. de uma mesma pessoa juridica ser@o os mesmos dispostos na Resolugéo CMN n® 3.822/2010.

No que tange ao limite geral de exposi¢&o por fundos de investimentos e em cotas de fundos de

~ investimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE VICENTINA limitado a 20% de exposi¢éo, com exce¢do dada aos fundos de investimentos
enquadrados no Art. 7°, inciso "b" da Resolugdo CMN n°® 3.922/2010.

A exposu,:éo do total das aphcar;bes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA no patriménio liquido de um mesmeo fundo de
investimento limita-se-&o em 15% (quinze por cento). Para os fundos de investimentos
classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, Crédito Privado, Fl de
. Infraestrutura, Multimercado, FIP - Fundo de Investimento em Participag@es, Fll - Fundo de '

Investimento Imobilidrio e Fundos de Investimento em Agdes - Mercado de Acesso, a exposigao no
. patriménio hqundo de em um mesmo fundo de mveshmento limitar-se-&o a 5% (cinco por cento).
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Na obten¢ao da Certificagéo Institucional Pré-Gestao, os limites definidos nesta Politica de
Investimentos seréo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consonancia
com o disposto no art. 7°, paragrafo 10° e art. 8%, paragrafo 9° da Resolug&o CMN n° 3.922/2010.

Em eventual desenquadramento dos fimites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente
com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Conttngencna definidas nesta Politica
de Investlmentos

5.5 ENQUADRAMENTO

- OINSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA
considera todos os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e
como entendimento complementar a Segao lli, Subsegdo V dos Enquadramentos, destacamos:

a) Os investimentos que, em decorréncia de alteragdes de novas exigéncias estipuladas pela
Resolugdo CMN n® 3.922/2010, passarem a estar em desacordo com o estabelecido, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA
poderd manté-las em carteira por até 180 dias.

b) Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicag'ﬁés que
apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para converséo de cotas, sendo conmderado
infringéncias aportes ad|c1ona|s

Seréo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de
valorizagao e desvalorizagao dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha
sido resultado de agao direta do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE VICENTINA.

S6 serao considerados os fundos de investimento que tem por prestador de serﬁgos de gestéo
efou administrador de carteira que atendem cumulativamente as condigdes:

a) O admmlstrador OUo gestor dos recursos seja instituiglo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasnl obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

b) O administrador do fundo de mvestumento detenha no maximo, 50% dos recursos sob sua-
- administrag@o oriundos de RPPS e

¢} O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento
' e que seja considerado pelos responséveis pela gestao dos recursos do RPPS como de boa
qualldade de gestao e ambiente de controle de investimento.

Em atendimentoe aos requisitos dispostos, dever&o ser observados apenas quando da aplicagao

dos recursos, podendo os fundos de investimentos nao enquadrados pos termos acima,
permanecer na carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS L
SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA até seu respectivo resgate cu vencimento, ndo sendo
permitido novas aplicagbes.

Na obtengao da Cenrtifi cag:éo lnstltuclonal Pré-Gestao, nao seréo considerados
desenguadramentos os limites aqui definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
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DOS SERVIDORES MUNICIPA!IS DE VICENTINA prazo de 60 (sessenté) gﬁas para revisdo e
adequagao da sua Politica de Investimentos em atendimento acs novos limites.

5.6 VEDACOES

O Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE VICENTINA devera seguir as vedagdes estabelecidas pela Resolugao CMN n®
3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisigéo de:

1. Operag:ﬁes compromissadas,
2. Depésitos em Poupanga;

3. Aguisigdo de qualquer ativo final, emitido por Instituigdes Financeiras com alto risco de crédito;

'8 META DE RENTABILIDADE

A Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Apliciveis s
Avaliagbes Atuariais dos Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de
juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais seja 0 menor percentual dentre o valor esperado da -
rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS e a taxa de juros .
parametro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais proximo a dura;:ao
do passivo do RPPS.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a
valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficiarios na
linha do tempo, determinando assim o quanto de patrimédnio o Regime Préprio de Previdéncia
Social devera possuir hoje para manter o equmbno aluarial. :

Esse equnlibrio somente sera posswe! de se obter caso os mveshmentos sejam remunerados no .
minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos
passe a ser inferior a taxa utilizada no célculo atuarial, o plano de beneficio se tornara insolvente,
comprometendo o0 pagamento das aposentadorias e penses em algum momento no futuro.

Considerando a exposigdo da carteira e seus investimentos e as proje¢des dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos; o valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS conhecida como META DE
RENTABILIDADE é de IPCA+5,47% (clnco virgula quarenta e sete por cento)

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
VICENTINA no exercicio de sua execugao, através de estudos técnicos, promovera o
acompanhamento das duas taxas para que seja evidenciado, no longo prazo, qual proporcionavaa
melhor situagio financeiro-atuarial para o plano de beneficios previdenciarios.
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7 ESTRUTURA DE GESTAO

 De acordo com as hip'éteses previstas na Resolugio CMN n® 3.922/2010, a aplicag&o dos
investimentos seré realizada por gestdo prépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Polltlca de Investimentos, a gestao das aplica¢bes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENC]A SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA sera
. propria.

7.1 GESTAO PROPRIA

A adogéd deste modelo de gestéd significa que o total dos recursos ficara sob a respbnéabilidade -
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA e
0s agentes envolvidos diretamente no processo de investimento.

A gestédo bontara com profissionais qualificados e certificados por entidade de certifi cagéo
reconhecida pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de Pre\ndencua conforme exigéncia da
Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011.

Com um Comité de Investimentos que exercera fungdo de executor no processo de cumprimento
da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais a ele atribuldo, conjuntamente com a
Diretoria Executiva, tendo assim, suas agdes dehberadas e fiscalizadas por conselhos
competentes.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA tem
ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, de acordo
com os critérios estabelecidos na Resolugio CMN n® 3.922/2010, Portaria n® 519, de 24 de agosto
de 2011 e Instrugdo CVM n° 592, de 17 de novembro de 2017, para a prestagio dos servigos de
orientagdo, recomendacao e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores
mobilidrios, cuja adogdo e implementago sejam tnicas e exclusivas do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA.

7.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento juntamente com a
Diretoria Executiva, que deve submeté-la para aprovagéo ao Conselho Deliberativo e fiscalizagio |
do Conselho Fiscal, érgaos competentes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOs
"SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA.

Essa estrutura garante a demonstrag:éo da Segregagdo de Atividades adotadas pelos érgaos de
execucio, estando em linha com as préticas de mercado para uma boa governanga previdenciaria.
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Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros do Comité de Investimentos, Diretoria
Executiva e Conselhos, a participagao do conflitante com voto de deliberagdo sera |mped|da elou
anuladae dewdamente documentada via Ata de Reunido. :

Nao fica excluida a possibilidade da Consultoria de Valores Mobiliarios fomecer "minuta" para
aprecia¢ao do Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.

'8 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagao financeira esta sujeita & incidéncia de fatores de
risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA obrigada a exercer o
acompanhamento € o controle sobre esses riscos, consuderando entre eles:

. Risco de Mercado - & 0 risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relagao ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudangas futuras nas condigSes de mercado. E o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e pre¢os de mercado, tais como taxa de j Juros, precos de agées e
outros Indices. E ligado as oscilagdes do mercado fi nanceiro.

* Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibilidade de o retorna de investimento n&o ser honrado pela
instituic&o que emitiu determinado titulo, na data e nas cond:gées negociadas e '
contratadas

¢ Riscode Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando
um ativo esta com baixo volume de negécios e apresenta grandes diferengas entre 0
~ prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que ©
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessério vender algum
ativo num mercado illquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar
o prego do ativo negociado.

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA
adota o VaR - Value-at-Risk para controle do I'ISCO de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo:

¢ Modelo paramétriéo;

« Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
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» Horizonte temporal de 21 dias Utels. -

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira, os membros do Comité de Investimentos deverao observar as referéncias abaixo .
estabelecidas e realizar reavaliagao destes ativos sempre que as referénmas pré-estabelecidas
forem ultrapassadas _

s~ Segmento de Renda Fixa: 2,656% do valor alocado neste segmehto.
» Segmento de Renda Variavel: 14,46% do va!or alocado neste segmento _

Como instrumento adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA devera monitorar a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o "benchmark” de ¢ada ativo. Desvios significativos dever&o ser avaliados pelos
membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutengéo, ou néo, do
investimento. _

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aphcac;éo de recursos financeiros do RPPS em fundos de investimento que
possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam
emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de haixo
risco em classifica¢do efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com
a tabela abaixo: : ' _

AGENCIA CLQI%SCISICADORA DE RATING MINIMO
~ -ATANDARD & POORS . .| BBB+ (perspectiva estavel) .
- MOODYs | Baat (bérspectiva estavel)
FITCH RAT%NG ' ] : BBB+ (pérspectiva estavel) -
AUSTIN RATING -  A(perspectiva estavel)
SRRATING. | Af(perspectiva estavel) ~ -
LF RATING . A (perspectlva estavel)
' -LIB_ERUM_RATING_::';-'-‘ R A (perspectwa estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estlo devidamente registradas na CVM e
- autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de "rating” para classificar o nivel de risco da
mstltuu;ao fundo de mvestlmentos e dos ativos integrantes de sua carteira.
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8. 3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

: Nas apllcagées em fundos de mvestlmentos constltmdos sob a forma de condomlnlo fechado e
- nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de converséo de -

.. cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagéo do investimento devera ser precedida de atestado - -
" gue comprova a andlise de evidenciagao quanto a capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA _

. SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA em arcar com o fluxo de despesas.

" necessarias ao cumprimento de suas obngagées atuariais, até a data da dlsponlblllzagéo dos
) recursos investidos. : ‘ , o ,

o B 9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

_ 'As mformac;ées contldas na Polxttca de Investimentos e em suas rev:sées deverao ser

. disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias, contados de sua aprovagdo, - - -
observados 0s c:ntérlos estabelemdos pelo Mlmstérlo da Econom:a Secretérla de Prevndém:la o
~Social. - : . : : o . s

~Avistada exigénc'ia contida no art. 4°, incisos 1, 11, lll, IV e V, paragrafo primeiro e segundo e
_ ainda, art. 5° da Resolugio CMN n° 3.922/2010, a Politica de investimentos devera ser
_disponibilizada no site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE VICENTINA, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e
. vnsuahzac;éo sem prejwzo de outros canals oficiais de comumcagao ' : '

-~ Todos e demals documentos correspondentes a anéhse avallag:ao gerencramento _ _
.- assessoramento e decis&o, dever&o ser disponibilizados via Portar de Transparencua de préprla _
_ autorla ouna melhor quahdade de d:sponlblllzagéo aos interessados. .

10 :‘- CREDENCIAMENTO

, 'Segulndo a Portana MPS n® 519, de 24 de agosto de2011ea Resolugao CMN n° 3 922!2010
.~ antes da realizag&o de qualquer operagao, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
- - SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA, na figura de seu Comité de Investimentos, devera
. assegurar que as instituictes flnancelras escolhidas para receber os recursos tenham sido objeto
' de pre\no credencxamento . : _ :

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNlCIPAIS DE VICENTINA,_ '-
- através de seu Edital de Credenciamento, devera cumprir integralmente todos os requisitos
‘ mlnlmos de credenmamento em atendlmento as normatlvas menmonadas e, mcluswe T
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a) Termo de Anahse e Atestado de Credenmamento de Admlmstrator e Gestor de FI - Art 15° '§ -
2° l, da Reso[uc;éo CMN n 3 922!2010 : . . :

b) Termo de Anallse de Credenmamento e Atestado de Credenmamento Demais Admlmstradores _
ou Gestor de FI : :

- c) Anexo a0 Credenmamento Anéllse de Fundo de Investlmento
' 'd) Termo de Anélise do Cadastramento do Distribundor

Quando se tratar de fundos de mvestlmento 0 credenmamento prewsto recalra sobre a ftgura do o
gestor edo admlnlstrador do fundo : : . .

10. 1 PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE

o GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selegéo dos GestoresIAdmlmstradores devem ser con31derados os aspectos
quamatwos e quantltatlvos tendo como parémetro de anallse no minimo: .

a) Tradxgao e Credlbmdade da Instltulgao envolvendo volume de recursos admlmstrados e
. geridos, no Brasil e no exterior, capacitacao profnssmnal dos agentes envolvidos na administrag&o _
e gestio de investimentos do fundo, que incluem formagao académica continuada, certificagdes, -

_ reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, .

- regularidade da manutengéo da'eqmpe com base na rotatividade dos profissionais e na

: .tempestwldade na rep05|gao além de outras informagbes relacionadas com a administragéoe -

e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da institui¢io e seu
- compromlsso com prmCIplos de responsabmdade nos mvestlmentos e de governang:a

b) Gestao do RISCO envolvendo quahdade e cons:sténc:a dos processos de admlmstragéo e

gestdo, em especial aos riscos de crédito - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e - '
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
. softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de informages, atuagdoda - - .
area de "compliance”, capacitagéo profissional dos agentes envolvidos na administragdo e gestdo .~ -
~ de risco do fundo, que incluem formagao académica continuada, certificagdes, reconhecimento . .
. publico ete., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da

-manutengéo da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais & na tempestividade na’

reposu;:ao alem de outras mforma;oes relaclonadas com a admlmstragao e gestéo do risco; )

c) Avallagao de aderencla dos Fundos aos |nd|cadores de desempenho (Benchmark) e .
riscos - envolvendo a correlagéo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega
de resuItados no periodo minimo de dois anos antenores ao credenciamento.

: Entende se que os fundos de mvestlmentos possuem uma gestéo discnmonana na quzl o gestor ,
decide pelos investimentos gue vai reallzar desde que respeltando o] regulamento do fundo e as S
normas aphcévets aos RPPS. : _ o .
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O Credenciamento se dar4, por meio eletrénico, no &mbito de controle, inclusive no gerenciamento
dos documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletronico utilizado pelo INSTITUTO
DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA.

Fica definido também, como critério de documento para credencnamento o relatbrlo Due Diligence
. da ANBIMA, entendidos como seg:éo um, dois e trés.

Encontra -se qualificadc a pammpar do processo seletivo qualquer empresa administradora ou
"gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituicGes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n°® 3.198/2004 e n° 4. 557/2017 '
respectivamente, -

11 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagio para os ativos e os fundos de investimentos que compde
ou que virdo a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DGS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA, deveréo seguir o critério de precﬂ“ cagado de
marcag:éo a mercado (MaM) :

Poderao ser contabilizados pelos respectivos custos de ?quisigéo acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Piblicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
: exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017 ja descritos anteriormente.

11 1 METODOLOGIA

1. 1 MARCAQOES

O processo de marcagﬁo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo
ou derivativo, seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela -
melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negociag&o.

O processo de marcagio na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um

determinado titulo, acrescido da variagdo da taxa de jurcs, desde que a emiss&o do papel seja

carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem considerar a
“oscilagées de prego auferidas no mercado. : :

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAO

11 24 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S#o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar
adivida pﬂblica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo
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em troca u.m'a determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diaria,
baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituig&o enorme por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a baﬁir da iaka indicétiva
divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do
‘pre¢o unitario do titulo piblico.

11.2.1.1 Marcagdo a Mercado

Através do prego unitario divu!gado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de
titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publlco na cartelra de
mveshmentos Abaixo segue férmula:

. h Vm = PU atwal * Qthtulo
Onde: '
Vim = valor de mercado

PUjtuar= prego unitario atual

Qté}:ufas = quantidade de titulos em posso do regime

11.2.1.2 Marcacgio na Curva

Comoa pfeciﬁcagéo na curva é dada pela apropriagao natural de juros até a data de vencimento
do titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo: '

Tesouro IPCA - NTN-B
O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a
aplicag@o e resgata o valor de face (valor investido somado & rentabilidade) na data de venc;mento
do tltulo

E um titulo pés -fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagdo da taxa do
Indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projecio ,. _
- do IPCA para a data de liquidagdo, seguindo a equagao:

VNA VNAdata de compra * (1 + IPCApro;e:ado) 17252
Ond_e: ,
VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAdata de compra= Valor Nominal Atuétizado na data da cdmpra
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IPCAprOJEtado = lnﬂagao pro;etada para 0 f nal do exercwto

O rendlmento da apllcag:ao é recebldo pelo mvestldor ao longo do 1nvestlmento por meiodo © .
 pagamento de j juros semestrais e na data de venc,‘imento com resgate do valor de face somado ao
- ultlmo cupom de jUI'OS : . . :

Tesouro SEL!C LFT :

O Tesouro SELIC possun fluxo de pagamento smples pos-f xado pela vanag:ao da taxa SELIC

: _O valor pro;etado aser pago pe!o titulo, & o valor na data base corngldo peta taxa acumulada da_ .
. SELIC até o dia de compra, mais uma corregéo da taxa SELIC meta para dla da hqmdagao do.
titulo. Sendo seu calculo: ‘ C S :

VNA VNAdata de mmpa *(1 + .S'EL[Cme:a)1/252 '

: Onde: -
VNA Valor Nomlnat Atuahzado

: VNA data de campra = Valor Nomlnal Atuallzado na data da com pra |

.S'EL]Cmeta = Inflag:ao atuallzada
Tesouro Pref.-xado LTN

" ALTN & um titulo preflxado ou seja, sua rentab[hdade & defln:da no momento da compra que nao_ :
- faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela dlfereng:a entre o prego de compra do
o tltulo e seu valor nommal no vencimento, R$ 1 000 00. : _

A partlr da diferenga entre o prego de cornpra eo de venda, € possfvel determlnar a taxa de _
- rendlmento Essa taxa pode ser carculada de duas formas

 Onde:
Taxa Efetj va na Penoda Taxa negoc:ada no momento da compra -

Valar de Veﬂda Valor de negomagao do T1tuto Pubhco na data ﬁnat

Va]ar de C' ompra : Valor de negocuagao do T;tulo na aqmsrr;ao

Ou tendo como base um ano de 252 dras utels
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. Onde:

-'T axa Efel;i va no Pen’odb = Taxa negociada no momento da compra

: Va]af_de Venda = Valor de negociagdo do VTItqu PUb!ico na data final
Valér &e C ompré =Valor de négociagéo do Titulo n.a aquisicdo |

Tesrouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

'Na NTN-F ocorre uma situa;éo semelthante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s que
com a taxa pré-fixada e pagamento do Lltimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente
com o resgate do valor de face. :

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
equagdo:

Em que DUn é o nimero de dias tteis do periodo e TIR € a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juros_ Semestrais - NTN-C -~

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferen¢a no indexador, pois utiliza o‘
IGP-M ac invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C nfo s&o ofertadas no Tesouro Direto sendo
apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

0 VNA desse titulo pode ser calcuiado pela équag:éoﬁ
VNA = VNAdata de compra * (1 + IGPMprojetado)N1/N2

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data dé liquidagdo e primeiro do més atual e
-N2 sendo o niimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte € 0 primeiro més atual.

" Como metodclogia final de apuragdo para os Titulos Plblicos que apresentam o valor nominal
- atualizado, fi nahza-se a apuragdo nos seguintes passos:

(i) |dent|ﬁcagao da cota-;,éo:

'_Onde:

Cotagdo = é o valor unitario apresentado em um dia
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Taxa= : taxa de negociagio ou compra o Titulo Publlco Federal

(i) identiﬁcagéo do prego atual:

Onde:

. Prego = valor unitario _d_o Titulo Pablico Federal
| VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotagdo = & o valor unitario aprésentad6 em um dia -
11.2.2 FUNDCS DE INVESTIMENTOS |

A Instrucdo CVM 555 dispde sobre a constituigio, a admmlstrag:éo 0 func:onamento ea
divulgagao de informagdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre frago ideal
do patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes &
composicao de cada fundo, sendo mtenramente responsavel pelo 6nus ou bénus dessa
propriedade. .

Através de divulgagao publica e oficial, calcula-se o retormno do fundo de investimentos auferindo o
rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula; -

retorno = (1 + Santerfar) * Rendfundo |

Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
Santerior : saldo inicial do investimento

Ré‘l]dfunda rendlmento do funde de |nvest1mento em um determmado perlodo (em
- percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posugéo em relagéo a
quantidade de cotas calcula-se:

Vatual = Veora * Qf(atas
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Onde:
Vatuat : valor atual do investimento
' Veora : valor da cota no dia

Qtcotas : quantidade de cotas adquiridas medlante aporte no fundo de
“investimento -

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (F1l), onde consta ao menos uma negocia¢éo de
compra e venda no mercado secundario através de seu ficker; esse sera calculado através do
valor de mercado divuigado no site do BM&FBOVESPA,; caso contrario, sera calculado a valor de
cota, através de divulgado no site da Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM. '

11.23 TITULOS PRIVADOS

Titulo privados s#o titulos emitidos por empresas privadas visando & captago de' recursos.

As operagfes compromissadas lastreadas em tltulos piblicos séo operagdes de compra (venda)
com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operagéo sdo definidas a taxa de
remuneragao e a data de vencimento da operagdo. Para as operagdes compromissadas sem
liquidez diaria, a marcac&o a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para
o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operag&o. Para as operagdes
compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcag@o a mercado sera realizada com base
na taxa de revendalrecompra na data.

Os certificados de depdsito bancério (CDBs) sao instrumentos de captagéo de recursbé utilizados
por instituigdes financeiras, 0s quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a
remuneragéo prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados
na CETIP. - _

Os CDBs pré-fixados séo titulos negociados com agic/desagio em relagéo a curva de juros em
reais. A marcagio do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de
mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da
operagdo e ratmg do emissor. . :

Os CDBs pos-fixados s&o titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na taxa média dos dep6sitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP.
Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na datade -
emiss&o do papel. A marcagéo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro projetado pela
taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as falxas de taxas em
vigor. :

11.2.4 POUPANGA

Para método de apuragio para os investimentos em depésitos de poupanga, calcula-se a taxa
referencial usada no dia do depo6sito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a
poupanga ira render 70% da Selic mais a TR. Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a
rentabilidade é composta pela TR mals 0,5% ao més. ' :
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11 3F ONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedlmentos de marcagéo a mercado sdo didrios, como norma e sempre que possivel,
adotam-se pregos e cotagdes das segumtes fontes: ,

Titulos Publlcos Federais e debentures: Taxas Ind:catlvas da ANBIMA - Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
“(hitps://www.anbima.com.br/pt_br/informarftaxas- de—tltulos-publlcos.htm), .

Cotas de fundos de mvestlmentos Comiss3o de Valores Mobménos CVM
(http:ifwww.cvm.gov.brl);

Valor Neminal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Assomagéo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https:/iwww.anbima.com.br/pt brllnformarlvalor—nommal-atuahzado htm})

, Aqé'es, opgbes sobre agdes [iquidas e termo de éc;bes: BM&FBOVESPA
(http:/fwww.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/acoes.htm); e

Certiﬂcado de Depfbsito Bancario - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/).

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Para o acompanhamento e avaliagio da carteira de investimento, dos fundos de investimentos que
a contemplam e seus resultados, adicionalmente serdo adotados metodologias e critérios que
atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos érgaos reguladores.

Como forma de acompanhamento, serd admitido a elaboragao de relatérios mensais,
acompanhados de parecer avaliativo do Comité de Investimentos, que contemple no minimo _

“informagdes sobre a rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas
na aplicacdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE VICENTINA e da aderéncia das alocagdes e processos decisdrios de
investimentos. ) ,

Os pareceres emitidos pelo Comité de Investimentos deverdo apresentar no minimo o plano de
ag&o com o cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas & gestao dos recursos.
Com a emisséo dos pareceres avaliativos e a elaboragdo do plano de agéo, © mesmo devera ser
aprovado pelo érgdo deliberativo.

Deverao fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliagao:

a) Editorial sobre 0 panorama econdmico relativo ac més anterior;
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b} Relatério Mensal que contém: anélise qualitativa da situagao da carteira em relagao a
compaesicdo, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos
{mercado, liquidez e credito); analise quantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada por
comparativos graficos e; sugestdes para otimizagao da carteira cumprindo a exigéncia da Portaria
MPS 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V;

¢) Relatério de Monitoramento Trimestral que contém: anélise sobre a rentabilidade e risco das
diversas modalidades de operagées realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobiliarios e
demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda varidvel, investimentos estruturados e
investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Portana MPS 519, de 24 de agosto de 2011,
Artigo 3% Inciscs lll e V;

d) Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém:
anélise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo e

'e) Relatério de Andlise de Fundos .de Investimentos classificados como “Estruturados” que
contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo.

13 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Cohtingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia éxigida pela Resolugéo CMN n°
3.922/2010, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por "contingéncia” no &mbito desta
Politica de Investimentos a excessiva exposigdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificagao clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo
dos investimentos, que abrange n3o somente a Diretoria Executlva como o Comité de
Investimentos e 0 Conselho Deliberativo.

13.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposug:ao a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos -
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA
para o ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos RPPS.

O n&o cumprimento dos limites, reqwsntos e normas estabelecidos, podem ser classifi cados como
sendo

- Desenquadramento da Carteira de Invéstimentos;
Desenquadrémento do Fundo de Investimento;
Desenguadramento da Polifica de Investimentos;

Movimenta¢6es Financeiras ndo autorizadas;
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Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelo's
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:
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Contingéncias

Medidas

Resolugio

1. Desenquadramento da
Carteira de Investimentos

a) Apuragéd das causas
acompanhado de relatério;

b) Identificagdo dos envolvidos
a contar do inicio do processo;

¢) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.

Curto, Médic e Lo'ngo Prazo

2. Desenquadramento do
Fundo de Investimento

a) Apuragéd das causas
acompanhado de relatorio;

b) Identificag8o dos envolvidos
a contar do inicio do processo;

¢) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

3. Desénquadramento da
Politica de Investimentos

a) Apuragao das causas
acompanhado de relatério;

b) Identificagio dos envolvidos
a contar do inicio do processo;

¢) Estudo Técnico com a
viabilidade parao
enguadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

4. Movimentagdes Financeiras
ndo autorizadas '

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatério;

b) ldentificagdo dos envolvidos
a contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnicocoma
viahilidade para resolugdo; -

d) Agbes e Medidas, se
necessarias, judiciais para a
responsabilizacéo dos
responsaveis.

Curto, Médio € Longo Prazo
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS
Entende como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

; Contingénclas Medidas Resolugao
1. Potenciais perdas'de a) Apuragdo das causas Curto, Mé&dio e Loengo Prazo
recursos acompanhado de relatério;

b) Identificagdo dos envolvidos
a contar do inicio do processo;

c¢) Estudo Técnico com a
viabilidade administrativa,
financeira e se for o caso,
juridica.

14 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagéo, resgate ou movimentagdes fi nancelras ocorridas na carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
VICENTINA, os responsaveis pela gestio dos recursos deverdo seguir todos os pnnmp:os e
diretrizes envolvidos nos processos de aplicagdo dos lnvestlmentos 2

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA deverao ser registrados nos Sistemas de
Liquidagdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagdo autorizadas pela CVM.

As operagdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverao ser
realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja
atendem aos pre-requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo

- Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, realizar o acompanhamento de
pregos e taxas praticados em tais operagfes e compara-los aos precos e taxas utilizados como
referéncia de mercado (ANBIMA).

. O acompénhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relacio a Meta
Rentabilidade definida, garantira agdes e medidas no curto e médio prazo no equamonamento de
qualsquer d:storgées decorrentes dos riscos a ela atrelados
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~ .Com base nas determinagbes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 201_2, alterada pela G

.Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos atraves do .

- Ato Normativo XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX, com a finalidade minima de participarno . -
processo decnsono quanto a formutac;éo e execugao da Polttlca de lnvestlmentos a

L Entende-se como part:mpagao no processo dec:séno quanto é formulag:ao e execugao da Polltlca
- de Investlmentos a abrangéncia de _ : . -

R a) garantiro cumprimento das normativas vigenteS' ?

b) garant[r o] cumpnmento da Polltlca de Investlmentos e suas revisfes,

o c) garantir a adequag:ao dos mves'umentos de acordo com o perfil do INSTITUTO DE

' PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA
_ d) monltorar o grau de r:sco dos mvestamentOS'

e observar que a rentabllldade dos recursos que estejam de acordo com 0 nivel de nsco _
_assumldo o : o _ e

o f) garantir a gestéo ética e transparente dos récursoS'
E g) garantlr a execug:éo dos processos mternos voltados para area de mvest:mentos

h) mstaurar sindicancia n_o ambito dos mveshmentos e processos de mvesttmentos se assim _' e
houver a necessudade : :

) executar plano de contmgenma no mbito dos mvest;mentos conforme deflnldo em Politica de . L
- Investlmentos se assxm houver a necessrdade B

j) garant:r a execug:éo o cumpr:mento e acompanhamento do Credencnamento da Inshtwqoes
- Fmancelras : S

k) garantlr que a A!ocag:ao Estratéglca este)a em consonanma com os estudos tecntcos que
nortearam o} equmbrlo atuar[al e fnance:ro e. :

_ I) qualquer outra atNidade re!amonada diretamente aarea de ihvestim'entos' .

5 Todo o acompanhamento promowdo pelo Comité de Investlmentos sera demgnado em formato de _
.~ relatério, sendo disponibilizado para apreciagéo, analise, contestagao e aprovagio por parte do -

~ Conselho de Deliberagao. Sua periodicidade se adequada ao porte do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA

:Os relatonos supracnados serao mantldos e colocados a d|sp031g:éo da Secretérla da Prewdenc:a _
Social - SPREV Tnbunal de Contas do Estado Conselho F:scal 5] demals érgéos flscahzadores e
mteressados : .
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' 15 DISPOSIQOES GERAIS

A presente PoIItlca de Investnmentos podera ser rewsta no curso de sua execugéo e devera ser :

o monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovag@o pelo 6rg&o superior competente do |

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUN]CIPAIS DE VICENTINA
sendo que o prazo de vahdade compreenderé 0 ano de 2021.

-Reunloes extraordmérlas Junto ao Comlté de Investnmentos e posterlormente com Conselho :
Deliberativo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
VICENTINA, serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politicade = - S
.~ - Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse

- .da preservac;éo dos ativos financeiros elou com vistas a adequagéo anova Iegisiagéo. ' o

CA Polltlca de Investlmentos e suas posslvets re\nsﬁes a documentagao que os fundamenta bem
. como as aprovagses exigidas permanecerao a disposicao dos orgaos de acompanhamento '
- superv:séo e fi scallzagao pelo prazo de 10 (dez} anos. : :

Deverao estar certificados os responsavels pelo acompanhamento e operacwnallzaq;ao dos .
- investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
VICENTINA, afravés de exame de certificago organizado por entidade autdnoma de reconhecida
- capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contettdo abrangera, no . .
‘minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011. .

~ A comprovagao da habilitagio ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de [nvestlmentos DPIN edo Demonstratlvo de
Apllcagées e Investlmentos dos Recursos - DAIR. :

As Instttmgées Fmance:ras que operem e que venham a operar com o INSTITUTO DE.
" PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA poderao, a titulo
* institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminérios e workshops ministrados por
profissionais de mercado efou funcionarios das Instituigdes para capacﬂagéo de servidores e :
membros dos ¢rgéos colegiados; bem como, contraprestagdo de servigos e projetos de iniciativa -
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VICENTINA

~ -sem que haja onus ou compromlsso vmculados aos produtos de mvestamentos

_ Casos omissos nesta Politica de Investlmentos rernetem-se a Resotug:ao CMN n° 3. 922[2010 e
' suas alteragdes, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e também alteragﬁes e dema:s '
normatlvas pertlnentes aos Reglmes Préprlos de Prevndencla Soma! o

' E parte mtegrante desta Pohtlca de !nveshmentos a cépla da Ata do Comité de Investlmentos
. quee parhcnpante do processo decisorio quanto & sua formulacao e a copia da Ata do érgdo -

. superior competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus

" .membros e parecer técnico emitido pela consultoria de investimentos que apresenta a "Apuragéo -
- do Valor Esperado da Rentabilidade Futura da Carteira de Investlmentos Garantldores do RPPS

em atendlmento ao Art. 26 da Portana MF n°464!2018 ' :

Este documento deveré ser assmado: .

.~ Rua Arllnda Lopes Dias, 550, CNPJ n.? 09.437.156.0001-09 — 79.710- 000
' Vlcentlna MS -
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a) pelo representante do ente federativo,
b) pelo representante da unidade gestora do RPPS

C) pelos responsaveis pela elaboragdo, aprovacio € execucéo desta Politica de Investimentos
em atendimento ao § 4° do art. 1° da Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011.

Representante do Ente — Marcos Benedetti Hermegildo — CPF - 822.458 3
Repres. Unidade Gestora — Jalmir Santos Silva - CPF — 322 581 431-87

Comité de Investimento, é/é
José Luiz Lira da Roca - CPF — 357.045.861-04

Jalmir Santos Silva - CPF - 322.581.431-87 ,%
Jailson Novais David — CPF — §59.230.44]-53 ety

Conselho Curador.,

E - Sova
Ezaltina Viveiro de Souza — CPF - 859.180.081-87 5{34(/ WAV veres o 2

Adelmir Bezerra Bonfim — CPF — 294.694.811-00
José dos Santos Aratjo — CPF - 034.742.908-43

Lindaura Costa Moura — CPF — 637.71 8.021-72 MW é-;?ﬁ, MNguirne—

Laercio Almeida — CPF — 776.004.361-91

Conselho Fiscal,
Alaide Silveira de Medeiros - CPF — 230.349.981.04
Vlademir da Silva Corim — CPF -913.220.571-68

Rua Arlinda Lopes Dias, 550, CNPJ n.° 09.437.156.0001-09 - 79.710-000 %
Vicentina - MS é
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa
sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo
de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitagéio de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Estaé -
apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e s&o consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informagbes em suas
tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responséveis diretos. As

- informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatid&o das informagbes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como fais. As
informagdes deste documento estdo em consonéncia com as inforrmagdes sobra os produtos
mencionados, enfretanto ndo substituem seus materiais oficials, como regulamentos e prospectos
de divulgagdo. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial aten¢éo para as
cldusulas relativas ao objetivo, ao risco e a polftica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuigédo ou no site da CVM (Comiss&o
de Valores Mobilidrics). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente,

" considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado néo
representa garantia de rentabifidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo
possuem, além da volatilidade, riscos associados & sua carteira de crédito e estruturagéo. Os

- fiscos inerentes aos diversos tipos de operagbes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos
mercados de liquidagéo fulura e de derivativos, podem resuitar em perdas aos investimentos
realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido esté
representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagées diarias, sendo sua
fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consuiltoria de valores
mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantiade

"~ resulados futuros ou a isengéo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas
pertinentes e principalmente a Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alleragfes, além
da Resolug§o CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragbes, que dispSem sobre as
aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, institufdos pela

Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé outras providéncias.
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